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ECONOMIA BRASILEIRA: ESTAGNADA NA PIOR CRISE DE SUA HISTORIA 'VL D B
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ECONOMIA BRASILEIRA: ESTAGNADA NA PIOR CRISE DE SUA HISTORIA VL DB
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TAXA DE JUROS REAL: 13/08/2018 wLDB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,82% a.a. para 10 anos. 582% 3.3.

Curva de Juros Real ‘
6,00%

5,00%

4,00%
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INFLACAO (IPCA) wLDB

* Em 2017 o IPCA foi de 2,95% a.a. abaixo do limite inferior da Meta
Inflacionaria.

* A Inflacao projetada para 2018 (4,05% a.a.) e 2019 (4,11% a.a.) estdao abaixo
do nucleo da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional.

Meta Inflacionaria: 4,5% (+) ou (-) 1,5% = (3,0% < 4,5%<6,0%)

l, LIMITE SUPERIOR

CORE = NUCLEO
LIMITE INFERIOR



BOLETIM FOCUS: 06/09/2018 ‘LDB
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BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL
2018 2019
INDICADORES DE MERCADO
06/09/2018 06/09/2018
IPCA 4,05% 4,11%
IGPM 8,25% 4,49%
CAMBIO (RS/USS) 3,80 3,70
SELIC 6,50% 8,00%
PIB 1,40% 2,50%
PRODUCAO INDUSTRIAL 2,26% 2,82%

b 4 0 4 4NV 4 QUVAL V4@ Vg



TAXA DE JUROS REAL: 62 MAIOR DO MUNDO W»LDB

12: 10,20% a.a. 22: 8,54 % a.a. 32: 4,80 % a.a.

42: 3 68 % a.a. 52: 3,62 % a.a. 62: 3,54 % a.a.
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ATIVO: RISCO DE MERCADO x PASSIVO: MARCADO NA CURVA %L DB

EMPRESAS

CURVAx MERCADO
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SERIO PROBLEMA PARA OS RPPS: ATIVO X PASSIVO "%L DB
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* ATIVO (A MERCADO) * PASSIVO: META ATUARIAL
(NA CURVA): IPCA + 6% a.a.

# ATIVO > PASSIVO = SUPERAVIT \‘
# ATIVO < PASSIVO = DEFICIT

# ATIVO = PASSIVO = ESTA CASADO = Ok!
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SERIO PROBLEMA PARA OS RPPS: ENCRUZILHADA!!! "‘%L DB
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SERIO PROBLEMA PARA OS RPPS: QUAL CAMINHO ESCOLHER? "%'— DB
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PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 "‘@L DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem
ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e
emolumentos e marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a
utilizacao de metodologias de apuragdo em consonancia com as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios
e parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu
valor real. (portaria MF ne 577, 27/12/17)



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @L DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade: (portaria MF ne 577, 27/12/17)

§ 292 Os titulos de emissdao do Tesouro Nacional poderao ser contabilizados
pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde
gue atendam cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovacao devera
ser efetuada na forma definida pela Secretaria de
Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletrbnico da Previdéncia Social
na rede mundial de computadores - Internet:

| - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes
presentes e futuras do RPPS;



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @L DB

EMPRESAS

Art. 16, § 22: Os titulos de emissao do Tesouro Nacional:

Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociagao, ou seja, daqueles
adquiridos com o propoésito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

Ill - seja comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento (ESTUDO DE ALM); e

IV - sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no gque se refere a obrigatoriedade de divulgacdao das informacoes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipotese de alteracao da forma de precificacdao dos titulos de emissao do Tesouro
Nacional.



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 "‘@L DB
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Artigo 16, § 32: As operacoOes de alienacao de titulos de
emissao do Tesouro Nacional realizadas simultaneamente a
aquisicao de novos titulos da mesma natureza, com prazo de
vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos
titulos alienados, nao descaracterizam a intencao do RPPS de
manté-los em carteira até o vencimento.

(TROCA DE TITULOS PARA ALONGAMENTO DA CARTEIRA!!!)
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MARCAGAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO WuLDB
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM wLDB
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RISCOS FINANCEIROS

ATIVOS e RS ‘-

i (Asset |
RISCOS ATUARIAIS / Liability BN < --
kE__,_—j’ Management)
PASSIVO




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM WLDB
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PASSIVO META ATUARIAL IPCA + 6% a.a.
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. ‘LDB

EMPRESAS

NTN-B: IPCA +5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

Valor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%] Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-19) Cupom N2 Cupom
‘ ]:___'EEA____I____'_PEE___
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055

VENCIMENTO

INVESTIDOR

COMPRA 6 MESES 6 MESES
PU =3.380,11 IPCA +2,95%  IPCA+2,95%




MERCADO de NTNBs: 13/9/18 LDB

EMPRESAS

Data de Tx. Tx. Tx. PU — Infel:valo Inflit-:ativo —
Vencimento | Compra | Venda |Indicativas Minimo | Maximo | Minimo | Maximo
(DO) (DO) (D+1) (D+1)
15/05/2019 2,7905 2,7602 2,7724 3.259,52 2,316 3,4345 2,294 3,42
15/08/2020 4,1076 4,0785 4,0986 3.253,38 3,7344 4,722 3,7852 4,7732
15/05/2021 4,92 4,8962 4,9072 3.277,58 4,4798 5,4069 4,5722 5,4999
15/08/2022 5,7145 5,6835 5,6977 3.180,94 5,319 6,0785 5,4066 6,1666
15/03/2023 -- -- 5,81 3.249,72 5,4623 6,1685 5,5294 6,236
15/05/2023 5,8261 5,7973 5,8141 3.219,92 5,4637 6,1572 5,5355 6,2294
15/08/2024 5,8803 5,839 5,8573 3.171,60 5,5205 6,1701 5,5898 6,2395
15/08/2026 5,8862 5,8439 5,8652 3.175,32 5,5539 6,1469 5,6068 6,2
15/08/2028 5,9047 5,8719 5,89 3.175,85 5,6315 6,1467 5,6718 6,1872
15/08/2030 5,9092 5,8484 5,8827 3.182,85 5,6531 6,1145 5,6948 6,1564
15/05/2035 5,9178 5,8636 5,8924 3.234,79 5,6736 6,0996 5,7119 6,1381
15/08/2040 5,9127 5,8571 5,882 3.197,90 5,6646 6,0709 5,704 6,1106
15/05/2045 5,9735 5,926 5,95 3.221,85 5,732 6,1278 5,7733 6,1695
15/08/2050 5,9766 5,9352 5,9505 3.176,79 5,7351 6,1232 5,7746 6,1632
15/05/2055 5,9697 5,9371 5,95 3.225,24 5,7347 6,1181 5,7746 6,1586

(www.anbima.com.br)

PRI 4 h A




TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa menor!

NEEENEREANAAANA WAL b4 b



TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM wLDB

EMPRESAS

. : . . 1650 & : ?
A Gestdo de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso e analisado?

avaliar as projegoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuragao da necessidade de caixa;
* Proje¢ao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projegoes de retorno da carteira.




ALM: ESTRUTURA

CENARIO
ECONOMICO

PASSIVO

wLDB

EMPRESAS

Cenarios dos Benchmarks

Obtencao de retornos e volatilidades

Projecao do Passivo -i

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizacao do Ativo

Mitigagao de risco de liquidez
Mitigacao de risco de solvéncia

b
1
1
i
Otimizacao da carteira i
i
1
i
Ponto 6timo entre Risco e Retorno ]




ATIVOS RENDA FIXA LONGO: 31/07/18 WLDB
FUNDOS VENCIDOS DATA FINAL SALDO % CARTEIRA
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2018 3.560.777,61 0,23%
CAIXA BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 15/08/2018 16.432.032,00 1,08%
TOTAL 19.992.809,61 1,32%
FUNDOS A VENCER DATA FINAL SALDO % CARTEIRA
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 15/08/2022 28.251.680,42 1,86%
BTG PACTUAL NTN-B FI RENDA FIXA 15/03/2023 26.101.926,00 1,72%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 15/08/2024 24.447.618,00 1,61%
CAIXA BRASIL 2024 IV TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 15/08/2024 19.691.565,00 1,30%
TOTAL 98.492.789,42 6,50%

TOTAL : RS 98.492.789,42
REPRESENTA APENAS 6,5 % DO PL DO IPREJUN!




PASSIVO IPREJUN 2018 wLDB

EMPRESAS

PASSIVO IPREJUN 2018
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

20/04/2007 3 01/03/2018 \}L D B

EMPRESAS

MATRIZ DE COVARIANCIA

BENCHMARKS | SELIC | IRF-M | IMA-B | IFMI IDIV IBOV | SMLL
SELIC 0,004%| 0,005%| 0,003%| 0,004%| 0,009%| 0,006%| 0,005%
IRF-M 0,005%| 0,032%| 0,051%| 0,009%| 0,089%| 0,078%| 0,078%
IMA-B 0,003%| 0,051%| 0,130%| 0,013%| 0,219%| 0,209%| 0,214%
IFMI 0,004%| 0,009%| 0,013%| 0,006%| 0,037%| 0,037%| 0,044%
IDIV 0,009%| 0,089%| 0,219%| 0,037%| 1,364%| 1,249%| 1,217%
IBOVESPA 0,006%| 0,078%| 0,209%| 0,037%| 1,249%| 1,422%| 1,352%
SMLL 0,005%| 0,078%| 0,214%| 0,044%| 1,217%| 1,352%| 1,735%

SELIC | IRF-M | IMA-B | IFMI IDIV IBOV | SMLL
Retornos a.a. 2,50%) 3,00%) 5,50%) 2,75%) 9,00%) 9,50%| 10,00%
Volatilidade a.a.| 0,63%| 1,78%| 3,61%| 0,78%| 11,68%| 11,92%| 13,17%)

b 4 1 4NV AUV N4 4@



FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ wLDB

EMPRESAS

Markowitz - Retornos Didrios
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ WLDB

% DE ALOCACAO POR FATOR DE RISCO O
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

N | Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B| IFMI | IDIV | IBOV | SMLL
1 2,77% 1,09% ]40,00% |50,00% | 0,00% |10,00%0,00% | 0,00% | 0,00%
2 2,77% 1,09% ]40,00% |50,00% | 0,00% |10,00%|0,00% | 0,00% | 0,00%
3 2,79% 1,09% ]40,00% [49,40% | 0,60% [10,00% |0,00% | 0,00% | 0,00%
4 2,94% 1,15% ]40,00% |43,98% | 5,82% |10,00%0,00% | 0,00% | 0,21%
3) 3,08% 1,22% ]40,00% |38,56% |11,02% | 10,00%|0,00% | 0,00% | 0,42%
6 3,23% 1,31% ]40,00% |33,14%]16,23%|10,00%0,00% | 0,00% | 0,63%
7 3,37% 1,40% 40,00% |27,72%121,44%|10,00% | 0,00% | 0,00% | 0,84%
8 3,92% 1,50% ]40,00% |22,29% |26,65%|10,00%0,00%| 0,05% | 1,01%
9 3,66% 1,61% ]40,00%]16,92% |31,76%|10,00%]0,00%| 0,17% | 1,14%
10 3,81% 1,72% ]40,00%|11,54% 36,91%|10,00%0,00%| 0,29% | 1,26%
11 3,95% 1,83% ]40,00% | 6,15% |42,06% [ 10,00%|0,00%| 0,41% | 1,39%
12 4,10% 1,95% [40,00% | 0,76% |47,20% [ 10,00%|0,00%| 0,52% | 1,52%
13 4,24% 2,09% ]40,00%| 0,00% |46,59% | 9,03% |0,00%| 1,75% | 2,63%
14 4,39% 2,25% 140,00%| 0,00% |50,63% | 4,51% |0,00%| 1,95% | 2,91%
15 4,53% 2,41% [40,00%| 0,00% |54,66% | 0,00% |0,00%| 2,10% | 3,25%

b 4 4 4NV AQUVAL N4\ 4=
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ wLDB
N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B| IFMI | IDIV | IBOV | SMLL
16 4,68% 2,57% ]35,82%]| 0,00% |58,39%| 0,00% |0,00%| 2,31% | 3,49%
17 4,82% 2,73% |31,56%]| 0,00% |62,24% | 0,00% |0,00%| 2,49% | 3,71%
18 4,97% 2,89% 127,30%| 0,00% |66,09% | 0,00% |0,00%| 2,68% | 3,93%
19 5,11% 3,06% [23,05%] 0,00% |69,94% | 0,00% |0,00%| 2,86% | 4,16%
20 5,26% 3,22% |18,79%] 0,00% |73,79%]| 0,00% |0,00%| 3,05% | 4,38%
21 5,40% 3,38% |14,54%]| 0,00% |77,64% | 0,00% |0,00% | 3,23% | 4,60%
22 5,55% 3,55% [10,28%| 0,00% |81,49%| 0,00% |0,00%| 3,41% | 4,82%
23 5,69% 3,71% | 6,03% | 0,00% |85,34% | 0,00% |0,00%| 3,60% | 5,04%
24 5,84% 3,88% 1,77% | 0,00% |89,19%| 0,00% [0,00% | 3,78% | 5,26%
25 5,98% 4,04% | 0,00% | 0,00% |88,79%| 0,00% [0,00% | 4,92% | 6,29%
26 6,13% 4,24% | 0,00% | 0,00% |85,36%| 0,00% [0,00% | 6,74% | 7,89%
27 6,27% 4,45% | 0,00% | 0,00% |81,94%| 0,00% [0,00% | 8,57% | 9,50%
28 6,42% 4,69% | 0,00% | 0,00% |78,51%| 0,00% [0,00% |10,39%|11,10%
29 6,56% 4,94% | 0,00% | 0,00% |75,09%| 0,00% |0,00% |12,21%|12,70%
30 6,71% 5,20% | 0,00% | 0,00% |71,66% | 0,00% |0,00% |14,03% |14,31%

b 4 1 4NV AUV N4 4@




IPREJUN EM 31/07/18: RS 1.515.782.336,31 wLDB
ALOCACAO MARKOWITZ
BENCHMARKS % ALOCACAO RS
IMAB 78,51% 1.190.077.360,87
IBOVESPA 10,39% 157.463.090,91
SMLL 11,10% 168.241.884,53
TOTAL 100,00% 1.515.782.336,31




IPREJUN EM 31/07/18: RS 1.515.782.336,31
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LDB

EMPRESAS

ALOCACAO EM IMAB (NTNBs) = 78,51% = RS 1.190.077.360,87

1.091.584.571,45 15/08/2022 15/03/2023 15/08/2024 15/05/2035 15/08/2040 15/05/2045 15/08/2050 15/05/2055
ALOCACAO (%) 0% 0% 0% 6,95% 8,30% 14,12% 38,37% 32,26%
ALOCACAO (RS) 0,00 0,00 0,00 75.842.180,79 | 90.613.960,51 [ 154.171.763,16 | 418.800.683,41 | 352.155.983,58
ATUAL IPREJUN 28.251.680,42 | 26.101.926,00 | 44.139.183,00 0,00 0,00 0,00 418.116.024,91 0,00

DIFERENCA - 28.251.680,42 |- 26.101.926,00 |- 44.139.183,00 | 75.842.180,79 | 90.613.960,51 | 154.171.763,16 684.658,50 | 352.155.983,58
PUs NTNBs em 13/09/18 0,00 0,00 0,00 3.234,79 3.197,90 3.221,85 3.176,79 3.225,24
QUANTIDADES de NTNBs 0 0 0 23.446 28.335 47.852 216 109.187
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IPREJUN EM 31/07/18: RS 1.515.782.336,31

EEEEEEEE

ALOCACAO EM IMAB (NTNBs) = 78,51% = RS 1.190.077.360,87

FUNDOS VERTICES 15/08/2022 15/03/2023 15/08/2024
ALOCACAO (%) 0% 0% 0%
ALOCACAO (RS) 0,00 0,00 0,00
ATUAL IPREJUN 28.251.680,42 | 26.101.926,00 | 44.139.183,00

DIFERENCA - 28.251.680,42 |- 26.101.926,00 |- 44.139.183,00
PUs NTNBs em 13/09/18 0,00 0,00 0,00
QUANTIDADES de NTNBs 0 0 0
NEEEERE AN AN NVNANIAN Y a4



IPREJUN EM 31/07/18: RS 1.515.782.336,31 wLDB
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ALOCACAO EM IMAB (NTNBs) = 78,51% = RS 1.190.077.360,87

COMPRAR NTNBs 15/05/2035 15/08/2040
ALOCACAO (%) 6,95% 8,30%
ALOCACAO (RS) 75.842.180,79 | 90.613.960,51
ATUAL IPREJUN 0,00 0,00

DIFERENCA 75.842.180,79 | 90.613.960,51
PUs NTNBs em 13/09/18 3.234,79 3.197,90
QUANTIDADES de NTNBs 23.446 28.335

NEEENEREVA NAA MWL s



IPREJUN EM 31/07/18: RS 1.515.782.336,31 wLDB
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ALOCACAO EM IMAB (NTNBs) = 78,51% = RS 1.190.077.360,87

COMPRAR NTNBs 15/05/2045 15/08/2050 15/05/2055
ALOCACAO (%) 14,12% 38,37% 32,26%
ALOCACAO (R$) 154.171.763,16 | 418.800.683,41 | 352.155.983,58
ATUAL IPREJUN 0,00 418.116.024,91 0,00

DIFERENCA 154.171.763,16 684.658,50 | 352.155.983,58
PUs NTNBs em 13/09/18|  3.221,85 3.176,79 3.225,24
QUANTIDADES de NTNBs 47.852 216 109.187
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IPREJUN RENDA VARIAVEL = RS 422.228.487,28 (27,86%) <»LDB

EMPRESAS

ENQUADRAMENTO FUNDOS R$ % R$ TOTAL R$ IPREJUN %TOTAL | %IPREJUN | MARKOWITZ (%) | MARKOWITZ (RS) FINAL (%) FINAL (R$)
Art. 8°, 1, a BRADESCO H FIA IBOVESPA - VALUATION 9.655.026,94 0,64% 9.655.026,94 9.655.026,94 0,64% 0,64% 10,39% 157.463.090,91 9,75% 147.808.063,97
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 43.194.719,16 2,85%
AZ QUEST SMALL MD CAPS FIC AGOES 21.879.527 49 1,44%
BRADESCO DV IDENDOS FIAGOES 72.268.443,01 477%
BRADESCO SELECTION FI ACOES 9.443.357,05 0,62%
TTAU DVIDENDOS FIACOES 18.101.772,95 1,19%
Art. 8, 1, a JVALUCELLI SMALL CAPS FI ACOES 5.366.735,22 0,35% 281.429.920,91 18,57%
JVALUCELLI MARLIM DVIDENDOS FI ACOES 9.659.855,38 0,64%
SULAMERICA EQUITES FIAGOES 12.120.043,44 0,80%
CAIXA VALOR DVIDENDOS RPPS FIC ACOES 41.301.007,69 2.72%
VINCI MOSAICO FI ACOES 28.518.945,96 1,88%
" 5 AFR/:(: ;"LVRE:;:;F;;OFFEU’T_%?AE: GADD 122;:3;2?? ;:ég:ﬁ 412.573.460,34 - 27,22% 11,10% 168.241.884,53 -16,12% - 244.331.575,81
Gkl WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 52.698.714,71 3,48% 63.076.667,42 416%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP 8.478.131,80 0,56%
TERRAS BRASIL MULTIESTRATEGIA FIP 5.880.604,25 0,39%
Art. 8,1V, a GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP 8.652.548 64 0,57% 33.776.852,01 2,23%
GAVEA INSTITUCIONAL FICFIP 2.448.816,51 0,16%
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 8.316.750,81 0,55%
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND Fil - FIBRCPRE 8.920.000,00 0,59%
o CSHG TOP FOFII 2 Fil - 4GAVEFIl 12.900.000,00 0,85% o
i, ol BRASIL PLURAL ABSOLUTO FUNDO DE FUNDOS FII 6.019.000,00 0,40% 34.288.000,00 2.26%
JHSF RIO BRAVO FAZENDA BOA VISTA CAPITAL PROTEGIDO FII 6.449.000,00 0,43%
TOTAL RENDA VARIAVEL 422.228.487,28 27,86% 422.228.487,28 r 422.228.487,28 27,86% 27,86% 21,49% r 325.704.975,44 -6,37% - 96.523.511,84
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IPREJUN RENDA VARIAVEL = RS 422.228.487,28 (27,86%) wLDB

EMPRESAS

ENQUADRAMENTO FUNDOS R$ IPREJUN % IPREJUN | MARKOWITZ (%) | MARKOWITZ (R$) | FINAL (%) FINAL (R$)
Art. 8%, 1, a BOLSA PASSVA L 9.655.026,94 [ 0,64% 10,39% 157.463.090,91 | 9,75% [ 147.808.063,97
Art. 8, 1l a BOLSA ATIVA

()
At G LERIMERCADOS 412.573.460,34 | 27,22% 11,10% 168.241.884,53| -16,12% |- 244.331.575,81
Art. 8°, IV, a FIPs
Art. 8°, IV, b Flis
TOTAL RENDA VARIAVEL 422.228.487,28 |  27,86% 21,49% r 325.704.97544 | -6,37% |- 96.523.511,84




IPREJUN RENDA VARIAVEL = RS 422.228.487,28 WLDB

EEEEEEEE

ALOCACAO MODELO:

* IBOVESPA (10,39 %) = R$ 157.463.090,91
* SMLL (11,10 %) = R$ 168.241.884,53
* TOTAL EM RV = 21,49 % = RS 325.704.975,44

ALOCACAO ATUAL:

* IBOVESPA (0,64 %) = R$ 9.655.026,94
* SMLL (27,22 %) = R$ 412.573.460,34
* TOTAL EM RV = 27,86 % = RS 422.228.487,28




IPREJUN RENDA VARIAVEL WwLDB

EEEEEEEE

DIAGNOSTICO:

* APLICAR EM FUNDOS DO ARTIGO 82, I, A, FUNDOS DE BOLSA
PASSIVA NUM TOTAL DE RS 147.808.063,97 (9,75%);

* DIMINUIR ALOCACAO NO RESTANTE APLICADO NO SEGMENTO
DE RENDA VARIAVEL EM R$ 244.331.575,81 (16,12%);

* OU SEJA, NO TOTAL, “REALIZAR” RS 96.523.511,84, QUE
SIGINIFICA REDUZIR 6,37 % DE ALOCAGCAO EM “BOLSA”;

* REVER LIMITES DA ALOCACAO OBIJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS
DA ATUAL POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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EMPRESAS
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EMPRESAS
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